Rynki

| tren




W obserwowanych

Indeks Fear and Greed
03.10.2025

Evo.

Indeks strachu na dzien 3.10.2025 znajdowat sie w strefie

neutralnej (57 pkt). Przed miesigcem wskaznik ten znajdowat
sie w strefie chciwosci.

Co to Fear and Greed?

Tzw. indeks sentymentu inwestoréw odnoszqgcy sie do rynku
amerykanskiego. Wysoki poziom indeksu Fear and Greed moze
wskazywac na przesadzony optymizm i ryzyko przewartosciowania,
podczas gdy niski poziom indeksu moze wskazywac na przesadzony
pesymizm panujgcy na rynku.

Zrédto: CNN Busines



W obserwowanych

Barometr Rynkowy

Evo.

Maksimum tempa wzrostu PKB

Ekspansja Spowolnienie
Minimum Maksimum
tempa tempa
inflacji inflacji
Ozywienie Recesja

Minimum tempa wzrostu PKB

Co to Barometir Rynkowy?

Liczony jako wypadkowa wskazan zarzgdzajgcych
wspottworzgcych newsletter w danym miesigcu, celem jest préba
okreslenia w ktérym miejscu znajduje sie swiatowa gospodarka
w aktualnym cyklu gospodarczym i zidentyfikowanie w ten
sposdb preferowanej klasy aktywdw.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie wskazar TFI



W obserwowanych

Kontrakty FRA

Evo.

Krotkoterminowe stopy procentowe w Polsce

Kontrakt FRA 6X9 jest obecnie o 0,7 pkt procentowego nizszy
od stawki WIBOR 3M. Odczyt ten sugeruje oczekiwanie rynku do
dalszych obnizek stép procentowych w Polsce w srednim terminie.
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Co to FRA?

Kontrakt na stope procentowq, Forward Rate Agreement,
Gtéwnym przeznaczeniem kontraktow jest zabezpieczenie
przysztego poziomu stopy procentowe;.

Zrédto: Bloomberg



W obserwowanych

Indeks zmiennosci

Evo.

VIX

Indeks zmiennosci na 3 pazdziernika wynosit 16,34 pki.
Historyczna srednia tego wskaznika to 19,5 pkt.
Niski VIX z reguty jest oznakg optymizmu i zaufania do rynku,
sugerujqc, ze inwestorzy spodziewajq sie dalszych
wzrostéw cen akgji.
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Co to VIX?

Nazywany indeksem strachu. Indeks ten odzwierciedla
oczekiwania rynku co do prognozowanej zmiennosci indeksu S&P
500. Wartosci indeksu ponizej 20 punkitéw procentowych sg
postrzegane jako oznaka stabilnosci, poziom powyzej 30
punktdw, sygnalizuje duzg zmiennos$¢ cen na rynku.

Zrédto: Bloomberg



Rynek dtugu - Polska

Evo.

Rynek obligacji. Projekcja inflacji — lipiec 2025r.
Inflacja znajduje sie w akceptowalnym pasmie wahan cel = 2,5%
(+-1%) | pozostanie tam w catym okresie projekcji.
NBP - bedzie kontynuowato cykl obnizek stép procentowych.
Nasze oczekiwania to zejscie ze stopami do poziomu
3,5% na koniec 2026r.
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Zrédto: NBP

Bogustaw Stefaniak

Head of Fixed Income, Zarzgdzajqgcy
funduszami w POPEMA TFI




Rynek dtugu - Polska

Evo.

Rentownos¢ polskich obligacji 10Y

Wraz ze spadkiem stép % rentownosci obligacji bedg spadad-
ceny rosngc¢. Nasz scenariusz bazowy to spadek rentownosci
obligacji 10y do poziomu 3,5% (odchylenie 0,4%)

w pierwszym kwartale 2027r.
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Zrédto: Ipopema TFI

Bogustaw Stefaniak

Head of Fixed Income, Zarzgdzajqgcy
funduszami w POPEMA TFI




Rynek dlugu - Swiat

Evo.

Rentownosci obligacji 10-letnich w USA oraz indeks
dolara w latach 2024-2025
Stabszy dolar pomaga nizszym rentownos$ciom obligacji.
Deregulacja sektora bankowego oraz tagodna polityka FED powinny
wspieracé ceny obligacji w przysztosci (dalszy spadek rentownosci).
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Zrédto: Bloomberg

Piotr Bujko, CFA

Zarzgdzajgcy funduszami InValue Multi-Asset




Evo.

Rynek akcji = Polska

Spotki z MWIG40 podejmujgce ekspansje zagraniczng
vs benchmark

Zdecydowana wiekszo$¢ firm z komponentem zagranicznym
(kolor niebieski) radzi sobie lepiej od MWIG40 (kolor granatowy).
Tylko niewielka czes¢ jest gorsza od benchmarku (kolor
pomaranczowy). Otoczenie kolejnych kwartatéw powinno
utrwali¢ preferencje dla eksporterdw.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie Bloomberg

Jedrzej tukomski

Zarzgdzajqcy, Rockbridge TFI




Evo.

Rynek akcji = Swiat

Akcje globalne

Wskaznik wyceny S&P 500 zbliza sie do poziomdw obserwowanych
w czasach banki internetowej, ale obecna sytuacja rézni sie istotnie
od tamtej. Udziat spdtek technologicznych w indeksie jest dzi$
efektem ponad dekady systematycznej poprawy wynikdw
| ograniczania budowanej dominacji sektora, podczas gdy w 2000 r.
podobny poziom zostat osiggniety gtéwnie na fali wysokich
oczekiwan poprawy wynikdw w krétkim czasie.

Wskaznik wyceny Cena/Zysk
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Zrédto: Bloomberg

Alan Witczak

Fund Manager w VIG/C-Quadrat TFI



Rynek Surowcow

Evo.

Indeks surowcowy (ETF CMOD.UK)

Po trzech latach marazmu surowce jako klasa aktywdw prébujg
zainicjowac¢ drugq odstone trendu wzrostowego. Szanse na to sg
duze, zwazywszy na fakt, iz w 2020 roku zaczqgt sie wedtug nas nowy
supercykl surowcowy napedzany zmianami geopolitycznymi, bessq
na rynku dtugu rzgdowego krajéow rozwinietych i zbyt niskimi
inwestycjami w nowe ztoza.
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Zrédto: stooq.pl

Tomasz Tarczynski

Prezes Zarzgdu OPOKA TF



Warto obserwowac

Evo.

Indeks mniejszych spotek Value w USA w latach 2019-2025
Mniejsze spdtki Value wybijajq sie z 4-letniej konsolidacji.
Segment ten odrobit wiekszos¢ korekty zwigzanej z wojng celnag.

Akcje Value mogq korzysta¢ na obnizkach podatkdw, deregulaciji
| tagodnej polityce FED.
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Zrédto: Bloomberg

Piotr Bujko, CFA

Zarzgdzajgcy funduszami InValue Multi-Asset




Warto obserwowac

Evo.

MWIG40 vs Dtug Publiczny

Dtug publiczny do tej pory stymulowat popyt wewnetrzny.
Ten czynnik powinien wygasac¢ w kolejnych kwartatach.
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie Bloomberg

Jedrzej tukomski

Zarzgdzajqcy, Rockbridge TFI




Warto obserwowac

Evo.

Ceny nieruchomosci komercyjnych w USA z naqjsilniejszym
rocznym wzrostem od 2022r.

Wedtug raportu MSCI RCA CPPI (Commercial PropertyPrice
Index) w sierpniu 2025 r. ceny nieruchomosci komercyjnych w USA

wzrosty o 2,4% r/r, co stanowi najsilniejszy wzrost roczny
od konca 2022 .
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Zrodto: www.msci.com

Tomasz Derewecki, MBA

Zarzgdzajgcy Omega First
REITs Fund RAIF S.A.




{

Dane MSCI wskazujq, ze rynek CRE
w USA wszedt w faze selektywnego
ozywienia, widocznego przede
wszystkim w retail i industrial, przy
bardzo ograniczonych zmianach
cen w multifamily i stopniowym
odbudowywaniu sie wycen

w biurach.

Wyglgda na to, ze rozpoczqt sie
nowy cykl wzrostowy cen
nieruchomosci, ktéry zwykle
jest skorelowany dodatnio

z notowaniami spdtek
nieruchomosciowych

- w tym REIT-6w.

Tomasz Derewecki, MBA
Zarzgdzajgcy Omega First
REITs Fund RAIF S.A.



Warto obserwowac

Evo.

Czy pazdziernik dostarczy okazji kupna?

Rynek pozostaje silny i w duzej mierze zignorowat sezonowqg
tendencje do stabosci we wrzesniu. Warto jednak zachowad
czujnos$¢ w pazdzierniku, poniewaz nasze analizy wskazujg na
ryzyko wyzszej zmiennosci.

Kompozyt Sezonowosci dla S&P 500
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Zrédto: Franklin Templeton Institute, S&P Global, Macrobond

Lukasz Katwak, CFA

Strateg Inwestycyjny, FT Institute




Warto obserwowac

Evo.

Statystycznie, po mocnym lecie rynek radzi sobie
w tym okresie gorze,.

Rok Tosv;?‘ilfngh Wrzesien Pazdziernik Lci;s::cllo:i':ﬁ_
1951 8.2% -0.1% -1.4% 3.6%
1955 13.9% 1.1% -3.0% 7.4%
1958 8.3% 4.8% 2.5% 7.6%
1979 10.3% 0.0% -6.9% 6.0%
1980 10.0% 2.5% 1.6% 6.5%
1984 10.7% -0.3% 0.0% 0.7%
1987 13.7% -2.4% -21.8% -1.9%
1989 9.6% -0.7% -2.5% 3.8%
2009 11.0% 3.6% -2.0% 7.6%
2020 15.0% -3.9% -2.8% 14.9%
Srednia 0.5% -3.6% 5.6%
Procent Zwyciestw 40% 20% 90%

Zrédto: Analiza FT Institute, GRL, Factset, S&P 500 Dow Indices.
Dane na dzierh 1/9/2025.

Lukasz Katwak, CFA

Strateg Inwestycyjny, FT Institute




Kalendarz na pazdziernik

Region
USA

USA
USA

Strefa Euro

Polska
USA
Polska

Strefa Euro
Niemcy
Polska
USA
USA
Chiny
Polska
Polska
Niemcy
USA
Niemcy
USA

USA

Strefa Euro

Strefa Euro

Odczyt

Zmiana zatrudnienia
w sektorze pozarolniczym

Indeks ISM dla ustug
Bilans handlu zagranicznego

Wystgpienie publiczne prezeski
ECB (Christine Lagarde)

Stopa referencyjna
Protokét z posiedzenia FOMC

Wystgpienie publiczne szefa
NBP (Adam Glapinski)

Protokét z posiedzenia ECB
Inflacja CPI

Inflacja CPI

Sprzedaz detaliczna
Produkcja przemystowa
PKB Il kw

Produkcja przemystowa
Stopa bezrobocia

Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks instytutu Ifo

Indeks zaufania konsumentdow
- Conference Board

Decyzja FOMC ws.
stép procentowych

PKB

Stopa refinansowa

Piotr Pochwata, CFA

Data
03.10.2025

03.10.2025
06.10.2025
07.10.2025

08.10.2025
08.10.2025
09.10.2025

09.10.2025
14.10.2025
15.10.2025
16.10.2025
17.10.2025
20.10.2025
20.10.2025
23.10.2025
24.10.2025
24.10.2025
27.10.2025
28.10.2025

29.10.2025

30.10.2025
30.10.2025

VO.

Poprzedni odczyt
22 tys.

Konsensus
50 tys.

51.7 pkt 52 pkt
- -78.3 mld USD

4,75%

2.4%r/r 2.2%r/r
2.9%r/r 2.9%r/r
- 5.0% r/r
- 0.9% r/r
- 52%r/r
- 0.7% r/r
5,5%
- 49.5 pkt
- 52.0 pki
- 87.7 pkt
- 94.2 pkt

- 4.00-4.25%

- 1.5% r-r
- 2.15%

Prezes Zarzgdu Evo Dom Maklerski S.A.




Nota prawna

Evo.

Niniejszy materiat ma charakter wytqgcznie informacyjny, nie
stanowi oferty w rozumieniu ustawy Kodeks cywilny, nie stanowi
doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani
rekomendacji do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub
innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu
finansowego. Nie powinien stanowi¢ podstawy do podejmowania
decyzji inwestycyjnych, a jego autorzy i EVODM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na jego
podstawie. Dom Maklerski dotozyt wszelkich racjonalnych
I niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale
byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach

Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktdrychkolwiek instrumentéw finansowych,
ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako
forma swiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane
zawarte w Materiale nie stanowig zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikdéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani
przysztych cen kitdrychkolwiek instrumentéw finansowych.
Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikagji
handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkdow
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
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